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§ 一. 重要提示

1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

4. 投资组合情况（期末资产组合情况、杠杆比例、资产前十持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴银理财增盈稳享封闭式 28 号固收类理财产品

产品代码 9K240280

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002022000247

产品运作方式 封闭式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 2,091,608,747.26 份

投资币种 人民币

风险等级 R2

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

业绩比较基准¹/业绩报酬计提基准
9K24028A：4.90%/4.90%

9K24028C：4.70%/4.70%

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

增盈稳享封闭式 28 号 A 9K24028A 1,955,431,763.43

增盈稳享封闭式 28 号 C 9K24028C 136,176,983.83
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注:本产品的业绩比较基准或业绩报酬计提基准等类似表述不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺，仅供投资者

进行投资决定时参考。

§ 三. 产品收益表现

产品 9K24028A 自成立日以来，累计净值增长率为 3.6160%，年化累计净值增长率为 2.6772%。

产品 9K24028C 自成立日以来，累计净值增长率为 3.3370%，年化累计净值增长率为 2.4706%。

报告期末，产品净值表现具体如下：

产品代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K240280 2023 年 12 月 31 日 1.03598 1.03598 2,166,868,358.09

销售代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K24028A 2023 年 12 月 31 日 1.03616 1.03616 2,026,146,621.69

9K24028C 2023 年 12 月 31 日 1.03337 1.03337 140,721,736.40

§ 四. 产品投资经理简介

严泓，复旦大学数学系本科+经济学硕士，金融投资专业领域从业 12 年，具备丰富的多资产领域投资经验和广

阔的全球宏观对冲视野。历任国内大型金融机构和顶尖私募对冲基金投资经理、合伙人，独立管理账户和产品超过

10 年，业绩表现优异。投资理念坚持自上而下和自下而上结合，把握宏观趋势结合微观结构，善于利于基本面和量

化策略进行大类资产配置，注重绝对收益。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

债券方面，组合持仓债券较为分散，平均久期 1.5 年左右，债券评级在 AA+以上，杠杆保持在 110-20%左右。债

券在运作周期期间，表现较为稳健，22 年四季度的债券市场的大幅下跌虽然采取了积极的久期管理和套保策略，产

品通过衍生品专户对冲了一定债券敞口，产品比同类型产品回撤要小但是还是造成了较大的回撤；随后债券市场反

弹，操作保守导致债券市场反弹之后收益弹性也略显不足，是收益比较低的主要原因。其他方面，为了降低产品层

面整体净值波动，还配置了一定比例的货币类等非标资产平滑整体波动，但是随着固收类资产收益率的下行，整体

绝对收益率水平并不高。

权益部分整体市场结构分化较极端、轮动加剧，投资难度较大。从我们组合端来看，整体仓位还是维持均衡，

部分高弹性仓位从新能源切换到 TMT 等相关板块，短期热点板块涨幅过大速度过快存在回调的风险。从配置价值角

度来看我们还是维持均衡，结构上趋势跟踪策略，偏大盘价值，但是也配置了一些成长板块个股对冲风格切换的风

险。
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展望未来，当前经济压力仍较大，货币环境大概率宽松，对债市形成一定支撑。但一旦发生诸如经济复苏、通

胀抬升、等事件发生时，我们充分利用对冲工具调整久期稳定净值。

投资策略方面，债券市场我们认为货币政策不会收紧的大前提下不具备持续下跌的基础，但是近期绝对收益率

下行较多需要保持一定谨慎，票息持有和杠杆策略为主。

权益方面，市场已经出现较好的配置机会，只要把握好风格、仓位，目前其实是较好的投资窗口，整体来看目

前我们的结构、仓位是均衡可控的。历史上来看，没有出现大的流动性风险的情况下股、债齐跌是不可持续的。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况

序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 0.78 5.22

2 同业存单 0.00 0.29

3 公募基金 2.45 4.07

4 代客境外理财投资 QDII 0.00 4.49

5 金融衍生品 0.02 0.01

6 权益类投资 0.86 2.21

7 拆放同业及债券买入返售 9.48 10.20

8 债券 48.22 53.54

9 非标准化债权类资产 19.97 19.97

10 委外投资 18.22 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 200%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。
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3.投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险主要来自于若

投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理

价格变现的风险。

为防范无法支付到期赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，产品到期前完

成所投资组合中相关资产变现，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。

报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进

行管理，报告期内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模 占产品资产净值的比例（%）

1 22 诸暨国资 02 243,184,435.07 11.22

2 粤财信托·瑞丰 52-3 号单一资金信托 90,316,333.75 4.17

3 21 首开 MTN003 81,192,586.04 3.75

4 质押式逆回购 76,052,144.50 3.51

5
云南信托-金匠 311 号单一资金信托-水羊股

份可转债收益权投资（湖南御家投资管理有

限公司）

70,234,643.16 3.24

6 质押式逆回购 60,019,933.16 2.77

7 23 乌经开建发 01 55,708,540.14 2.57

8 23 芜湖 02 51,130,899.32 2.36

9 22 徐工 01 50,892,725.34 2.35

10 23 复星高科 SCP003 50,867,102.46 2.35

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户
剩余融资期

限（天）
交易结构 风险状况

1
云南信托-金匠 311 号单一资金信托-水

羊股份可转债收益权投资（湖南御家投

湖南御家投资管理有限

公司
273 特定资产收益权 正常

2 22 诸暨国资 02
诸暨市国有资产经营有

限公司
288

理财直接融资工

具
正常
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3 23 乌经开建发 01
乌鲁木齐经济技术开发

区建发国有资本投资运
287

理财直接融资工

具
正常

4 22 武夷建设 02
南平市武夷新区建设发

展有限公司
210

理财直接融资工

具
正常

5 23 建德国资 03
建德市国有资产经营有

限公司
268

理财直接融资工

具
正常

6 粤财信托·瑞丰 52-3 号单一资金信托
青岛海诺投资发展有限

公司
211 信托贷款 正常

6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

23 豫资保障 ABN001 优先 25,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 南京生物 ABN001 优先(科创票据) 5,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 五凌 2号 ABN001 优先 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 华能大庆 ABN001 优先 16,000,000.00 兴业银行股份有限公司

22 诸暨国资 02 240,000,000.00 兴业银行股份有限公司

22 武夷建设 02 35,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 华润 MTN004 30,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 中建八局 MTN001(科创票据) 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 天辰工程 MTN001(科创票据) 6,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 乌经开建发 01 55,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 建德国资 03 15,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 石狮产业 SCP003 2,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 瘦西湖 PPN001 5,000,000.00 兴业银行股份有限公司

21 青岛海控 PPN001(权益出资) 30,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 台商 02 20,000,000.00 华福证券有限责任公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易
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交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴银理财增盈稳享封闭式 28

号固收类理财产品
18.2019 托管费 兴业银行股份有限公司

兴银理财增盈稳享封闭式 28

号固收类理财产品
82.3538 销售费 兴业银行股份有限公司

兴瀚资管-兴添翼 37 号集合

资产管理计划
0.3158 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴瀚资管-兴添翼 21 号集合资

产管理计划
0.1699 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴瀚资管兴添翼 32 号集合资

产管理计划
0.0255 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴瀚资管兴添翼 33 号集合资

产管理计划
0.0261 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴瀚资管兴添翼 36 号 0.0378 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴瀚资管-兴添翼 39 号集合资

产管理计划
0.2521 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴瀚资管-兴元 18 号集合资产

管理计划
0.1936 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴业信托·兴享稳健睿郡 2 号 0.2521 管理费 兴业国际信托有限公司

兴银基金-创鑫 27 号集合资产

管理计划
0.2521 管理费 兴银基金管理有限责任公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100101441077 兴银理财增盈稳享封闭式 28 号固收类理财产品

兴银理财有限责任公司

2024 年 1 月 22 日
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