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一、2020 年三季度经济形势回顾 

三季度，宏观经济持续复苏，工业、基建、房地产和制造业等分

项继续由负转正，边际持续改善；社会消费品零售总额同比增速于 8

月回正至 0.5%，9月份继续提升；金融数据方面，8月社融增速 13.30%，

创年内新高，企业中长期贷款占比超过 80%，显示实体经济融资需求

处于扩张阶段。央行的货币政策始终强调正常化。受国债、地方债集

中发行缴款、银行积极投放信贷和结构性存款压降等三方面因素共同

影响，三季度银行超储率预计处于 1.2%附近的历史最低区间，叠加

央行流动性投放力度中性，银行间流动性整体紧平衡，缴税和月末时

点资金利率波动显著加大。9 月末跨季度资金利率逼近 5.0%，为 2019

年初以来最高水平。三季度 R001 和 R007 利率平均值分别为 1.87%和

2.33%，较二季度提高 49bp 和 57bp。存款、同业存单等货币市场工

具利率跟随上行，目前 3M 至 1Y 期限同业存单利率已回升至去年末水

平。对于债券市场，整体看目前宏观背景影响仍然偏利空，三季度中

债总财富指数下跌 1.19％，中债国债总财富指数下跌 1.41％，中债

企业债总财富指数上涨 0.62％，中债短融总财富指数上涨了 0.69％，

跌多涨少。权益市场，受国外政府推进经济重启政策影响，资本市场

回应整体偏正面。A股市场在 7 月份出现一波小高潮，随后股指持续

震荡，但个股分化严重，部分持续阴跌。 



本行理财产品秉持稳健投资原则，谨慎操作，严控投资组合信用

风险与流动性风险，实现产品合理收益水平。整体看，二季度本产品

收益实现稳健，信用风险管理良好。本产品资产配置比例大致为现金

及货币市场工具类38.80%，债券类61.20%，债权类0.00%，政策法规

允许投资的其他金融工具0.00%。 

二、经济形势简要展望 

展望四季度，经济复苏趋势将延续，货币政策正常化还将继续贯

彻。尽管国债、地方债发行缴款和信贷投放对流动性的抽离作用将减

弱，但银行体系中长期负债压力短期内很难实质缓解。在此基础上，

流动性整体紧平衡叠加年末因素，货币市场利率仍将向上调整，经济

修复和货币政策正常化的趋势短期依然还会延续，收益率下行的空间

受到了限制；但是，目前基本面修复的基础依旧不是特别稳固，降低

企业融资成本依然是政策的核心诉求，货币政策也不具备实质性收紧

的基本面基础，预计债券市场大概率会维持震荡格局，流动性整体相

对宽裕，短久期债券确定性依然较强。同理，资本市场受货币政策影

响，不具备大幅上涨的基础，但需求端的强势扩张，将有利于工业部

门业绩预期的提升，本年度业绩预增可能隐含投资机会。 

三、理财产品运行情况及后期策略 

理财产品名称：浙商银行人民币理财产品（专属理财 1 号）96

天型 

理财产品简称：专属 1 号理财 96 天型 

理财产品报备编码：C1031616B000014 



理财产品运作方式：存续期内不定期开放 96 天型理财子单元认

购及按理财周期兑付 

理财产品起始日：2016 年 10 月 11日 

理财产品到期日：2066 年 10 月 11日 

理财产品投向范围：债券、货币市场工具、同业存款、符合监管

机构要求的信托计划、资产收益权、货币市场基金、债券基金、资产

证券化产品等，符合上述投向的资产管理计划，以及政策法规允许投

资的其他金融工具。 

策略：本理财仍将维持谨慎稳健的投资风格，积极防范市场宽幅

波动带来的风险，并努力在保证流动性与安全性的前提下，适时把握

市场波动带来的投资机会，力争稳健有竞争力的投资收益。 

感谢您对浙商银行理财产品的支持！ 
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