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一、2020 年二季度经济形势回顾 

一季度，为应对新冠肺炎疫情，货币政策快速转入宽松。进入二

季度，随着生产陆续恢复正常和刺激政策逐步落地，宏观经济触底回

暖：工业增加值、固定资产投资、社会消费品零售总额等数据显著回

升，经济数据上行明显。为防范金融风险、维持货币政策在合理区间

内，经过3月、4月的宽松时点后，央行在5月、6月显著收紧流动性投

放力度，叠加地方政府债、特别国债发行对流动性的抽离效应，回购

利率快速上行，6月份R007利率平均值2.08%，较4月上行超过50bp，

季末时点一度保持在3.5%以上，整体流动性逐渐向紧平衡状态回归。

货币政策阶段性调整背景下，债券市场紧随央行节奏，出现了深V走

势。但是，权益市场呈现了出人意料的飘红表现，受全球宽松趋势及

复产复工预期影响，全球股市全线反弹。国内A股方面，在复产复工

稳步推进及宽松预期下，市场整体表现较好，在主流宽基指数中，偏

大盘的上证50上涨9.40%，沪深300上涨 12.96%，偏中小盘的中证500

上涨 16.32%，中证1000上涨16.44%，科技、医药集中的创业板指表

现最好，上涨30.25%。风格指数方面，大盘成长表现最好，上涨24.18%，

中盘价值表现最弱，仅上涨1.81%。行业方面，中信一级行业中，消

费者服务、医药、食品饮料、电子、传媒表现最为抢眼，分别上涨48.96%、

30.79%、 30.33%、30.29%、21.79%。而建筑、石油石化、纺织服装、



煤炭下跌，跌幅分别是3.59%、1.17%、0.94%、0.16%。 

本行理财产品秉持稳健投资原则，谨慎操作，严控投资组合信用

风险与流动性风险，实现产品合理收益水平。整体看，二季度本产品

收益实现稳健，信用风险管理良好。本产品资产配置比例大致为现金

及货币市场工具类2.25%，债券类28.68%，债权类63.66%，政策法规

允许投资的其他金融工具5.40%。 

二、经济形势简要展望 

展望三季度，宏观基本面表现仍然是货币政策基调变化的主要出

发点，特别国债发行完成后在三季度开始投入使用，将对基建投资形

成新的拉动。海外产能受疫情影响，基本处于停摆状态，我国可能面

临海外需求井喷的状态，实体经济提振预期较强。货币政策有望保持

当前边际收敛状态，流动性继续紧平衡，市场将逐步回归基本面，超

跌的债券收益率有望小幅修复；同时社融和 GDP 的裂口收窄后，资产

价格的驱动力下降，泡沫化的资产也会出现一定的修复。海外疫情蔓

延出现二次爆发，经济衰退风险持续上升，预计未来美联储将继续保

持流动性充盈，在此背景下或推动外资持续流入 A 股。 

三、理财产品运行情况及后期策略 

理财产品名称：浙商银行人民币理财产品（专属理财 1 号）182

天型 

理财产品简称：专属 1 号理财 182 天型 

理财产品报备编码：C1031616B000013 

理财产品运作方式：存续期内不定期开放 182 天型理财子单元认



购及按理财周期兑付 

理财产品起始日：2016 年 9 月 9 日 

理财产品到期日：2066 年 9 月 9 日 

理财产品投向范围：债券、货币市场工具、同业存款、符合监管

机构要求的信托计划、资产收益权、货币市场基金、债券基金、资产

证券化产品等，符合上述投向的资产管理计划，以及政策法规允许投

资的其他金融工具。 

策略：本理财仍将维持谨慎稳健的投资风格，积极防范市场宽幅

波动带来的风险，并努力在保证流动性与安全性的前提下，适时把握

市场波动带来的投资机会，力争稳健有竞争力的投资收益。 

感谢您对浙商银行理财产品的支持！ 
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